Welt: einige Finanz- und Wirtschaftsdaten
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01 + 02. Die Entwicklung von Banktiteln (rote Kurve) an der
Borse im Vergleich zum FTSE 100 Index und S&P 500 Index
(blaue Kurve) zeigt den beeindruckenden Wertverlust des
Bankensektors von 2007 bis heute. Man kann sich gut vorstellen,
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dass sich dieser Trend in Zukunft unter dem doppelten Einfluss
der aktuellen Krise und dem Aufkommen der Fintech
(,Neobanken“ und andere digitale Finanzleistungen) bestatigt,
die den Druck auf den klassischen Bankensektor steigen lassen
darfte.
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03. Starker Anstieg der Geldmenge, der deutlich Gber dem des
BIP liegt, und die Blase fir Vermodgenswerte (vor allem
Immobilien und Borsenkurse) aufpumpt.
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05. Die gesamte Marktkapitalisierung steigt in den USA (sowie
\(yeltweit) weitaus rasanter als das BIP, was ein Zeichen fiir eine
Uberhitzung der Markte ist (welche lang anhalten kann, bevor es
zu einer wahrscheinlichen Korrektur kommt).
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U.S. Financial System Loan Loss Provisions ($bln)
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04. Diese Grafik veranschaulicht anhand der Finanzkrise 2007-
2008 die verzogerte Wirkung (von 12 bis 18 Monaten) auf die
durch die Banken verzeichneten Kreditverluste. Es besteht
Grund zur Annahme, dass die Verluste aus dem Kreditgeschaft
(trotz starker Zunahme) noch nicht ihren Hochststand erreicht
haben.
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06. Trotz der Krise steigen die Hauspreise in den OECD-L&ndern
unter dem Einfluss einer Gberreichlichen Geldmenge und extrem
tiefer Zinsen weiter an.



Welt: einige Finanz- und Wirtschaftsdaten

Rezessionen pro Dekade in den USA

Dekade # Beginn der Rezessionen

1850 1 1857

1860 3 1860 1865 1869

1870 1 1873

1880 2 1882 1887

1890 4 1890 1893 1895 1899
1900 2 1902 1907

1910 3 1910 1913 1918

1920 1 1920 1923 1926 1929
1930 1 1937

1940 2 1945 1948

1950 2 1953 1957

1960 2 1960 1969

1970 1 1973

1980 2 1980 1981

1990 1 1990

2000 2 2001 2007

2010 0

2020 1 2020

Quelle: Crestmont Research

07. Ein gesegnetes Jahrzehnt aus wirtschaftlicher Sicht:
2010-2019 war in den USA die erste Dekade ohne
Wirtschaftsrezession seit 1850.
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09. Das US-Haushaltsbudget ausser Kontrolle...

Euroraum: reales BIP

(in % pro Jahr)
Z_JJ\ /‘/\
0

F\/
4 \

-6
-8 . . . . . . . ‘
02 04 06 08 10 12 14 16 18 20
Quelle: Datastream, Prévisions NATIXIS
11. Im Euroraum (bertrifft das Ausmass des aktuellen

wirtschaftlichen Abschwungs das der Finanzkrise von 2008.
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UK GDP Annual Declines Greater Than 4.5%
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08. Grossbritannien erlebt derzeit die starkste Rezession seit
1706. Zum ersten Mal seit 1961 hat die Staatsverschuldung in
diesem Jahr 100 % des BIP Uberschritten. Das Haushaltsdefizit
fir 2020 wurde kurz vor der Corona-Krise auf 55 Milliarden Pfund
prognostiziert (2,4 % des BIP) — ein Update der Prognose geht
von 350 Milliarden Pfund (17 % des BIP!) aus.

Euroraum: éffentlicher Schuldenstand
(in % des nominalen BIP)
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10. ... Und das Haushaltsbudget im Euroraum ebenfalls.

Gesamtarbeitslosenquote
% der erwerbstatigen Bevolkerung, April 1994 - Oktober 2020
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12. Die Arbeitslosigkeit steigt iberall deutlich an, wobei es in
den USA zu besonders heftigen Schwankungen kommt.



Vergleich: Steuern und Verschuldung in der Schweiz und in Genf

Ressourcenpotenzial pro Einwohner, 2020 (1) und (2)

Zug Genf Zirich
Ressourcenpotenzial, fiir 2020 (1)
Potenzial, in Franken pro Einwohner 85'471 49'206 41'643
Index des Ressourcenpotenzials (Schweiz = 100) 2497 143,7 121,7
Rang (1 = Kanton mit dem meisten Ressourcen pro Einwohner) 1 5 6
Steuerausschépfung, fir 2020 (1)
Steuerliche Ausschépfung in % 1,2 33,7 21,8
Steuerausschopfungsindex (Schweiz = 100) 44 8 135,2 87,5
Rang (1 = Kanton mit der niedrigsten Steuerlast) 1 26 9

Hinweise: (1) Berechnungsjahre 2014-2016.

(2) Steuerausscheidungen, Forderungen und Verbindlichkeiten zwischen Kantonen, welche entstehen,

wenn Steuerzahler den Kanton wechseln, werden den verschiedenen Komponenten des Ressourcenpotenzials proportional zugewiesen.
Quelle: Eidgentssische Finanzverwaltung — Finanzstatistik der offentlichen Haushalte / OCSTAT (Kantonales Amt far Statistik) Genf

13. Genf ist bei weitem der Kanton mit den hochsten Steuern in
der gesamten Schweiz (vgl. oben stehende Tabelle: Prozentsatz
der Steuerausschodpfung im Vergleich, der in Genf bei 33,7 %

liegt, gegeniber 21,8 % in Zirich und 11,2 % in Zug). Genf ist
auch der Kanton, der die meisten Steuern pro Einwohner
erhebt...
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14. ... Und dennoch ist es auch der Kanton, der die grosste
Schuldenquote  im  Verhéltnis zu  den  jahrlichen
Steuereinnahmen aufweist. Es wiirde theoretisch mehr als zwei
Jahre an Steuereinkinften bendtigen, um die Schulden
zurlickzuzahlen, wéhrend es in Zurich weniger als ein Jahr
dauern wurde.

Entwicklung der Bruttoschulden
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Hinweis: Entwicklung der Bruttoschulden zwischen 2003 und 2019.
Quelle: EFD/DFF

15. Seit Einfihrung der Schuldenbremse 2003 hat sich der
Schuldenstand des Bundes zuné&chst stabilisiert, um danach
kontinuierlich zu sinken. Die blauen Saulen zeigen die
Entwicklung der Nominalschuld (mit einem Rickgang um ca. 30
Milliarden seit 2003!); die rote Kurve zeigt die Schuldenquote in
Prozent des BIP.

Staat Genf - Verschuldung seit 1970
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Hinweis: Seit 2001 umfasst die Verschuldung nicht mehr Saldi
von Kontokorrentkonten der Pensionskassen, Spezialfonds und Vermachtnisse.
Bruttoschulden bis 2004; finanzielle Verbindlichkeiten gemass IPSAS-Normen seit 2005.

Quelle: Generaldirektion Finanzen des Kantons

16. Gleichzeitig hat der Kanton Genf das allgemein ginstige
Wirtschaftsklima der letzten 15-20 Jahre nicht zu nutzen
gewusst, um seine Schulden abzubauen bzw. seine
Verschuldung in den Griff zu bekommen.
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Entwicklung von Verschuldung und Rating
Kanton Waadt 2000 — 2019
In Mio. CHF
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2003 a -
2004 A -
20054 -
2006 A+ -
2007 aa- -
2008 Aa -
2009 aa -
2010 aa+ -
011 AA+ pos -
012 aA+ pos -

2013 asa
2014 ana -
2015 aaA -

2016 aaa
2017 ana -
2018 AAA -
2019 Aaa -
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2
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Quelle: Kanton Waadt

17. Spektakular: Der Schuldenabbau des Kantons Waadt, der
sich kontinuierlich seit 2004 fortsetzt!



Die Entwicklung der Wirtschaftslage in Genf seit 1970

Jahrliche Veranderung des Bruttoinlandprodukts (BIP)

Real in %
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Hinweis: Schweizer BIP von 1970 bis 1998; danach Genfer BIP.
Vorlaufige Zahlen fur 2018 und 2019. Schatzungen far 2020.

Quelle: Bundesamt fUr Statistik, Institut CREA fur angewandte Volkswirtschaft
der Universitat Lausanne, Kantonales Amt fir Statistik

18. Ein historischer Einbruch des BIP, den es in der Schweiz und
in Genf seit der Olpreiskrise von 1974 nicht gegeben hat: —9,8 %
reale jéhrliche Veranderung im zweiten Quartal 2020.

Ubernachtungen in der Hotellerie
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20. Ploétzlicher und drastischer Einbruch: Vergleicht man die
Gesamtzahl der Ubernachtungen fir den Monat Juni in den
letzten drei Jahren, ergeben sich 302’000 im Jahr 2018, 310°000
im Jahr 2019 und... 45’000 im Jahr 2020 (was einer Auslastung
von jeweils 76 %, 77 % und 17 % entspricht %).
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Entwicklung der Zahl der Arbeitslosen
und der Arbeitssuchenden im Kanton Genf '
Zum Monatsende
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Notes: ' Arbeitslose und Arbeitssuchende, die bel den regionalen
Arbeitsvermittlungszentren gemeldet waren.

2 Selt Marz 2018 geénderte Einteilung der Arbeitssuchenden in Arbeitslose
und nicht Arbeitslose infolge der auf Landesebene vorgenommenen Vereinheitlichung
der Definition und der Methode zur Klassifizierung dieser beiden Untergruppen
im Informationssystem des Staatssekretariats fir Wirtschaft (SECO).

Quelle: SECO / OCE - © OCSTAT 09.11.2020

19. Auffallend starker und historisch einmaliger Anstieg der
Arbeitslosigkeit in Genf. Von Juni 2019 bis Juni 2020 wuchs die
Arbeitslosigkeit um 32 %. Gleichzeitig kletterte die Zahl der
Erwerbstatigen in Kurzarbeit (KAE) auf 127’970 im Mai 2020
(gegeniber... 9 im Mai 2019!).
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B Passagiere pro Jahr am Flughafen Genf
Quelle: Flughafen Genf

21. Ein fast zum Stillstand gekommener Flughafen... Betrachten
wir ebenfalls den Monat Juni der letzten drei Jahre: Im Jahr 2018
verzeichnete der Genfer Flughafen insgesamt 1'421°000
Passagiere, 1’503'000 im Jahr 2019 und 64’000 im Juni des
Jahres 2020. Auch der Warenverkehr befindet sich im freien Fall:
Bei Frachtfliigen lag die Zahl bei 5600 Tonnen im Juni 2018, bei
4’700 Tonnen im Juni 2019 und bei 1'730 Tonnen im Juni 2020
(beladen oder entladen am Flughafen Genf).



